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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores  Accionistas y Direclores de
TIRE SOL S.A.C,

29 de mayo de 2015

Hemos auditado [os estados financlares de Tire Sl 5 AC. que comprenden el estada de situacian
fingnciera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 v los estados de resultados, de cambios en el
patrimonic neto y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen
de politicas contables significativas y olras notas explicativas.

Reszponsabilidad da la Gerencia sobre los Estades Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financiaros de acuerdo con Mormas Intemacionales de Infarmacion Financiera y del control interno
que la Gerencla ha identificado necesario para permifir la preparacion de estades financieros que
eshén libres de ermores materiales, ya sea por fraude o armar,

Responsabilidad del Auditar

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuesiras auditorias. Nueslras auditorlas fuercn reasfizadas de acuerdo con Normmas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en el Per( par [a Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Piblicos del Perd, Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiguemas y realicemeos la suditoria para eblener una seguridad
razonable de que los estadas financieros estén libres de errores matenales.

Una auditorla comprende |a ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorla
sobre los saldos v revelaciones en los estadas financieros. Los procedimisntos selecoionadas
depanden del juicic del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros
contengan errores materiales, ya sea como resultado de fravde o error. Al efectuar esta evaluacion
de riasgo, €l auditor toma en consideracidn el control interno de la Compafia que es relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende evaluar si las politicas contables aplicadas son apropiadas, y si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estadas financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
, proporcionamos una base para sustentar nuestra ppinion de auditaria,
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CASTRO DEL ROSARIO A
ASOCIADDE S CIVIL R L
COR Auditores v Consulloras de

Negocios
AUGUSTO TAMAYD 154-0F 503
Fan Isidro Tel 211084

A los sefores Accionistas y Directores da
Tire Sol 5.A.C.
20 de mayo de 2015

Opinidn

En nuestra opinién, Ios estados financieros antes indicados presentan razonablementa, &n todas
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Tire Sol S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y
2013, su desempede financiero y sus flujos de efective por los afos terminados en esas fechas,
de acuerda con Mormas Internacionales de infermacidn Financiera

Refrendado por

A

P
« 7 Manue! F. Castro Coirea
CPCC Matricula No. 5735

(Socio)
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TIRE S50L S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Vaertas nstas
Costo de ventas

Gastos cperacicnales:
Gestos de adminisiracian
Gastos de ventas

Otros ingresas, netos

Litilidad operativa
Gastos financieros, nelo

Diferencia de cambio, neta

Ltikdad antes de impuasto
Impuests a la remta
Lhilidad neta del afio

Notas 2014 2013
si. s/

14 101,743,706 100,128,070
15 (74,416,029)  (72,793.104)
27 327,617 27,332,966

16 {5.275,944)  (4,033,589)
17 (10,045,872) (8,338,179
530,038 690,978
(14.795,777) _ (11,680,792)

12 531,900 15,652,174
(1,140,483) (425,288)

3 861,528 980,356
[278.935) 560,078

12,252,965 16,212,252

13 (3,600,666) (4,855,220
§,562,299 11,347,032

Las natas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




TIRE S0L 5.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

2014 2013

8/, 5i.
Utllidad neta del afo 8,562,204 11,347 032
Superavit de revaluacsin, neto (Nota 12) 85,204 =
Otro resultado integral del afio, neto de impuesio 96, 204 -
Total de resultados integrales del afio 8,658,503 11,347,032

Las notas adjuntas son parie integrante de estos estados financiercs.
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TIRE SOL S.AC.

ESTADD DE FLULIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

2014 2013
S, Si.

Utilidad neta del afo 8,562,299 11,347 032
Mas (menos).
CDeternoro de cuenias por coorar comearciales 81,209 73,318
Deprecacidn de propiedad, planta y eguipo 1,852 572 1,047 425
Reiro de unidadas de transporte v equipos diversos G, 246 (26, 702)
Impuesto a la renta diferido 1,180,953 334,730
Ajuste propedad planta y equipo 161,278
Cambios en activos y pasivos:
Dismanucidn {aumento) de:
Cuentas por cobrar comarcalas (1,368,363) {3,240, 402)
Olras cuaras por cobrar (1,641,020} 1,773,818
Exstencias (1,652,526} 8,253,230
Impuestos y gastos contratados por anticipado 834,786 (865.015)
Ofras cuentas por cobrar a largo plazo 101,942 64 653
Aurmanta {dismunucien) dea:
Cuentas por pagar comercisles 1,680,372 (282,824)
Otras cuertas por pagar {511,663) 3,934
Anficipos de chantes {104,072) 403,065
Efectivo proveniente de actividades de cperacian 8,133,011 20,655,367
ACTIVIDADES DE INVERSION
Imversiones, nala 17,600 .
Pagos por comgra de propiedad, planta y equipo (1,790,125) (25,039.043)
Cobros por venta de equipos diversos - 203,580
Efectivo aplicado a actividades de inversidn (1,772.525) (28 B35 463)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Sobregiros bancarios - 116,004)
Dbligaciones financieras, neto 031,087 40,512,613
Pago de dividendos (7,529.419) (2 080 000)
Efactiva (aplicado @) proveniente de actividades de
financiacion (6.548,352) 38 446 609
Aurmento neto del efectivo 812 134 30,307,513
Saldo del efectiva al inicia del ana 51,228,458 20,820,545
Saldo del efectva a fin del ano 52.040,552 51,228,458
Movimiento que no representa flujo de efectivo -
Revaluacion de equipos diversos 46,204 -
Transferencia de maquinarias y eJuipds por escision 492,500 -
Las notas adjuntas son parte inlegrante de estos estados financieros

=
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TIRE SOL 5.A.C.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TEEMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 20123

ACTIVIDAD ECONOMICA ¥ ESTADOS FINANCIERDS
Actividad econdomica -

La Compafia se constiluyd en Lima = Pard en al afe 1982, su duragion es indefinida y su
domicilio kegal es en Av. Nicolas Armricla N® 3110, distrito de San Luis, provincia y departamento
de Lima, Perd. La actividad principal de la Companiia consiste en la comercializacion de lantas
¥ sus gccesorios en genaeral. La ventas se realizan al par mayor y menor a nivel nacional

Estados financieros -

Los estados financieros por el aftio terminado al 31 de diciembre de 2014 han sido presentados
al Directorio de la Companiia y fueron aprobades por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas
del 20 de marzo de 2015, Los esiades financieres al 31 de diclembre de 2013 fueron aprobados
por la Junta General de Accicnistas del 26 de marzo de 2014,

Las operaciones da la Compafla se desarrcllan en un mercado altaments compelitive, Senvicios
similares a les ofrecidos por la empresa son tambsén ofrecidos por diversos competidores. Un
cambio significative en la base de clientes, en la competenciEa, vanacibn en los precios
internacionales de la matera prima, en &l abastecimients de existencias o composicién de sus
mercados, asi como en la declinacién de las condiciones del negocio puede tener efectos
negativos en los resultados de ias cperaciones de la Compafila

Escisidn =

En Junta General de Accionistas de fecha 23 de diciembre de 2014 sa aprobd el proyecto de
escisin para transferir & la afilidada TH Corp S.A.C. un blogue patrimonial de 3 Compafia
consistente &n maguinarias y equipos diversos valorizados en /482,500, con carge a wna
reduccién del capital social en 5/.314,000 v de los resultades acumulados en 5/, 178 500, coma
cansecuencia la transferencia de dichos activos. Asimisma en dicha Junta se aprobd que la
EsCision serfa con cargo a partir del 2 de enero de 2015

Al respecta, la Gerencia aptd por registrar el efecto de dicho acuerdo en [o3 estados financieros
al 31 de diciembre de 2014, consideranda que estas reflearian mejor [a posicidn financiera a
cierre del 2014

PRINCIPIOS Y POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las principales politicas contables apiicadas en la preparacion de los estados financiercs e
detallzn a continuacién. Estas paoliticas han sido aplicadas uniformementa en todes 105 afos
presentados, @ menas que se indigue lo contrands,

a) Bases de preparacion y presentacion -
{i} Principios de preparacion y presentacian

Los estados financiercs de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las Normas e
Interpretaciones emitidas o adoptadas por el |ASE (International Accounting Standards Board),
vigentes al 31 de diciembre de 2014, Estas incluyen las Narmas Intermacionales de Informacian
Financiera (MIIF}, las Mormas Internacionales de Contabilidad (MIC), y las Interpretaciones
emitidas por &l Comité de Interpretacionas de las Mormas Inlernacionales de Informacion
Financiera (CINIIF), o por &l antenar Comité Permanente de Interpratacion (SIC), adoptadas por
el 1ASE,

B



Estos estados constituyen los primenas estados financieros preparados de acusrdo con NIIF
Hasta el 31 de diclembre de 2013 log estados financieros fueren preparados de acuerdo con ks
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd (PCGA del Perd),

La elabaracion de estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencla, la gue confirma
explicitamente que, en la preparacidn y presentacién de los estados financieros adjuntos. por kos
afos teminados af 31 de diciembre da 2074 ¥ 2013, 1a Compafiia ha observado el cumplimiento
de las normas @ interpretacionas anles mencionadas que |2 son aplicables. Las politices de
contabikdad adoptadas en |a etaboracion de los estados financieros son consistentas con las
aplicadas en afos antenores

Los estados financieros han sido preparados de aguerde con el principio de costo histérico

La preparacion de los estados financierces de acuerdo con Mormas |nlernacionales de
Informacién Financiera requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. Tambsén reguiere
que la Gerencia gjerza su juicio en el proceso de aplicaciin de las politicas contables de |a
Compafila. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones; sin embargo, en opinidn
de la Gerengia, los resultados reales no vararan significativamente, con respecto a las
estimaciones y supuastos aplicados par la Compania. Las areas que involucran un mayor grado
de juick o complejidad o areas en las gue los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros se describen en la Mota 4.

La varacidn en el poder adquisitive de la moneda peruana en los afos 2014 y 2013 con
referencia al Indice de Precios al Por Mayor, de acusrdo con estadisticas oficiales, ha sido da
1.47% v 1.55%, respectivamente.

(i Cambios en politicas contables y revelaciones

Las politicas contables adoptadas son uniformes con relacién a las aplicadas en afos anteriores.
axcapio por las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligalorias para los pericdos que se
inician en o después del 1 de enero de 2014, Sinembargo, debido a la estructura de la Compalila
¥ la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no tuvo un efecto significativo
an su posicidn financiera y resultades; por lo tanto, no ha sido necesaric modificar los estados
firancieros comparatives de la Compafila. Dichas nuevas NIIF y RIC's revisadas se describen a
continuacidn:

- NIC 32 Instrumentas financieros: Presentacion — Compensacidn de activos y pasivos
financieros (modificacion)

La modificacion precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacion” y los criterios de los mecanismos de solucidn no simultaneas de las camaras de
compensacidn para tener deracho a la compensacion, Ademas, esta enmienda aclara que para
compensar dos o mas instrumentos financiercs, k3s entidades deben fener un derecho de
COMpansacikdin que no puede estar condicionado a un hecho fuluro, ¥ debe ser de cumplimientio
obligatario las sigulentes circunstancias: (i) el curso normal de sus operaciones, (i) un evento de
incumplimients, y (i) en caso de Insolvencia o quiebra de la entidad o de cualguiera de las
contrapartes.

NIC 3& Deterion del valor de los activos (Enmiendas)

Esta enmienda se refiere & la divulgacion de los activos detenorados en los casos de gue dicho
valor se basa en el valor razonable menos los gastos de disposicion

- CINIIF 21 Gravamenes

La CINIF 21 aclara los criterios para reconacer un pasivo y uno de dichos criterios &5 el
requermienta qua una entidad presente una obligacién como resultado de un evento anterior
{conocido coma un hecho obligante). Esta interpretacion aclara que el hecho obligante que
rezulta en un pasivo para cancelar un gravamen comprende |a actividad descrita en la legislacikn
carrespondiente que finalmanie resulta en el page de dicho gravamen.
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Las siguientes normmas, modificacionas e interpretaciones para la preparacion de los ostados
financiercs, han sido publicadas con aplicacidn para perledos que comienzan en o despues de
enera e 2015, gue la Compania adoptara cuando entren en vigencia, de ser aplicabies.

Modificaciones a fa NIC 16 y NIC 18, "Aclaracidn de los meétodos aceptables de depreciaciin y
amartizacion®. Esta modificackdn introduce severas restriccicnes a la utilizacion de los ingresos
coma base de depreciacion y amortizacidn. La modificacion no es obligatona para la compafia
hasta el 1 de enero de 2016, Se permite su adopcitn anticipada

Modificaciones a la NIC 19, “Beneficic a los empleados — Contnbuciones de empleados”,
respecio de simplificar la contabilidad de las contribuciones qgue son independientes del nimerg
de afos de servicks del empleado. La modificacion ez obligatoria para oz periodes anuales
inicizdos en o despues del 1 de julia de 2014

La NIIF &, “Instrumentos financiercs”, reemplaza las gulas de la NIC 38 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicidn. La NIIF & incluye guias revisadas para la clasificacidn y medician
de instrumentos financigres, incluyendo un nuevo madelo de pérdidas crediticias esperadas para
cakcular el deterioro de los activos financiercs, v los nueves requernmientos generaies de
contabilidad de cobarturas. Tamblén mantiens las guias relacionadas con el reconocimianto y la
baja de cuentas de los instrumenios financieros de la NIC 38, La Compania evaluara el impacta
total de la MIIF & y pfanea adoptara a mas tardar en el perodo contable que inicia a partir del 1
de enaro de 2018, Se permite su adopcicn anficipada

La NIIF 15, “Ingrescs de actividades crdinanas procedentes de contratos de clientes’, establece
un manco compleio para deferminar si se reconocen ingresas de actividades erdinarias, cuanda
2@ recon0oCEn ¥ en gue monto. Reemplaza las actuales guias para el reconocimients de ingresas,
incluyenda Iz MIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias”™, NIC 11 “Contratos da Canstruccion’
v "CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes”. La modificacidn no es obligatona para la
Compafia hasta el periodo contable qua inicia el 1 de enera de 2017, Se parmile su adopoidn
anticipada.

Modificaciones a la NIIF 11, "Contabilizacion de adquisiciones de participacionas en aperacionas
conjunias’, establece aplicar los principios de contabilizacion de combinaciones de negocios
cuando se adguiera una participacién en una aperacién conjunta que constituya un negocio, tal
coma se define en la MIF 3 “Combinaciones de negocios”. La modificaciin es cbligatoria para
los periodos anuales iniciados en o después dal 1 de enero de 2016. Se permite su adopcion
anticipada

La Gerencia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir alguno, de la adopcidn de
estas modificaciones y Nuevas Nomas Intermacionales de Informacion Financieras (NIIF)
emitidas que adn no son efectivas a la fecha de los estados financieros.

b) Traduccion de moneda extranjera -

Meonada funcional ¥y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compahia se expresan en la monada del
ambienta econdmico primario donde opera la enfidad (moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en nuevos scles, que 23 @ monsda de medicion ¥ la monaeda de
prasantacion de la Compania.

Transacciones y saldos -

Las tfransacclones en moneda extranjera se fraducen a la moneda funcicnal usanda los tipos de
camteo vigentes a las fechas de las transacciones.
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Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que resulten dei pago de tales fransacciones
y de la traduccion a los lipos de cambio al ciemme del afio de activos y pasivas monetarics
denominados en moneda extranjera, se reconocen an el estado de resullada

¢} Activos financieros =
Clasificacion —

La Compafila clasfica 8 sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) activos financieros
a valor razonable a traves de ganancias y perdidas, i) préstamos ¥ cuentas por cobrar v i)
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y iv) activos financiercs disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito de los aclivos financieres, La Gerencia determina
la clasificacitn de sus aclives financieros a Iz fecha de su reconocimiento inicial Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiia solo mantiene activas financieros en 1a categoria de
prastamos v cuentas por cobrar.

Los activos en esta calegoria se clasifican como activos cormenies si son mamnenidos como
negaciables o se espera que se realicen dentro de los doce meses contados a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera.

Prestamos y cuentas por cobrar —

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no dervados que dan derecho @
pagas fipps o determinables y que no cotizan en wn mercada activo. Surgen cuando la Companiia
provee dinerg, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta
por cobrar

Se incluyen en al activo comrlents excaplo por koS de vencimiento mayar a 12 mesas contados
desde la fecha del estado de siluackdn financiera. Estos Gltimos, de ser el caso, se clasifican
coma activos no commientes. Los préstamos y cuentas por cobrar comprenden las cuentas por
cobrar comerciales, las otras cuentas por cobrar, y el efectivo v equivalentes de efectivo en el
Estado de situackin financiera,

Recanocimianto y medician =

Los préstamos v cuentas por cobrar se registran Inicialmente a su valor razonable y debido a que
el efecto de su descuento es inelevante, subsecuentemente se valorizan a su valor nominal
menas ka estimacion por deterioro, de ser el caso. La Compaiia evalda a cada fecha del estado
de situacidn financiera si existe evidencia cbistiva de la desvalenzacidn o deterioro en el valor
ge un activo financiers o grups de actives financieras,

d)} Pasivos financieros —

De acuerda con ko que prescribe la WIC 389, los pasivos financieros se clasifican, segun
corresponda, como: 1) pasivas financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas y
i) otros pasivos financieres. la Compahia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a
la fecha de su reconecimienta inicial,

La Compaiiia no ha designado ningdn instrumeanto financiare pasive como & valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.

Todas los pasivas financieres se reconccen inicialmenta a su valor razonabie y postericrmenta,
cuanda el efecte del costo del dinero es importante, se valorizan a su coesto amortizado por el
meétedo de tasa de interés efectiva. Los costos stribuibles a la transaccion se difieren v s
reconocen en resultados en el pericdo del préstamo como parte del rendimients del instrumento
sobre la base del método de tasa efectiva de interés,

e) Compensacion de instrumentos financieros -

11

Datos Peru - EF-TIRESOL
31-12-14-FirmadoCDR.pdf


http://www.datosperu.org

Los activos ¥ pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de
situacion financiera cuando existe derecho legalments exigible para compensar los montos
reconacidos v si existe la intencidn da lquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar
¢l pasivo simultdneamenta.

f} Detericro de activos financieros -

La Compafia evalia a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. La
pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resullade da
uno o mas eventas que ocumieron después del reconctimiento inicial del activo y esa evento de
perdida tienen un impacio scbre los flujos de efectivo estimados del activo financiero que se
pueden estimar confiablemente.

Para las cuentas por cobrar que son registradas al cosio amortizads, la Compafia pnmero evalua
individualmante sl es que existe evidencia cbjetiva de desvalorizacidn para aclives financieros
significativos, o colectivamenta para actives linancieros gue na son individualmante significativos.
Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por desvalonizacidn, el monto de
Ia pérdida es cuantificada como la diferencia entre el valor del activo en libros y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados descontados con la tasa de interés efectiva original
del activa financiero en caso de ser aplicable. La Compadia considera como deteriorados todas
aguellas partidas vencidas por las cuales se ha efectuado las gestiones de cobranza sin obtener
resultados y que a la fecha no se encuentran refinanciadas.

El valor en libros de las cuentas por cobrar se ve afectado a través de una cuenta de estimacion
y €l monto de la pérdida es reconacido en e estado de resultados, Las cuentas por cobrar, junte
con la estimacion asociada, son castigadas cuando no hay un prospecto realista de recupero en
&l futuro. 5i en un afio posterior, el monto estimade de la perdida de desvalorizacion sumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre despues de quea |a desvalorizacion es reconocida, Ia
pérdida por desvalorizacion previamenie reconocida es sumeniada o reducida sjustando la
cuenta de estimacidn. Si un activo que fue castigado es recuperado posteriormente, el recuperc
g3 abonado a la cuenta ingresos varnos (recupero de cuentas por cobrar castigadas) en e esfado
de resultados integrales (ganancias y pérdidas).

g) Efectivo y equivalente de efectivo —

El efectiva y equivalentes de efectivo prasentados en el estado de situacion financiera comprenden
los saldos de elfectvo que e mantienen én las cuentas comientes bancarias.

h) Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montes que la Compafia tiene derecho
a exigir @ los clientes por la wenta de sus productos y servicios en el cursa normal de sus
negocios

La estimaciin por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales s estimada de acuerdo con
las politcas establecidas por la Gerencia de la Compalila, v revisada perddicamente en base a
Iz experiencia anterior y al ambienta econdmica donde aclda, para ajustarla, con cargo o aDono
a los resultados del afto, de modo gue se mantenga en un nivel que la Gerancia considara
fnecesano para cubrir pérdidas potenciales en la cuenta por cobrar. En opinidn de la Gerencia,
no hay riesgos de incabrabilidad no pravisionados,

i} Existencias -
Las existencias han sido valuadas como sigue;

s Las llantas y sus accesarios, asi como los suministras han sido valuados sobre la base
del costo de adquisicion, aplicando el método de costeo promedio ponderada



» Las existencias por recibir han sida valuadas sobre la base del costo de adquisician,
segun la factura de compra.

=«  Por las reducciones del valor en libros de las exislencias a su valor neto de realizacion,
=8 constiluye una estimacién para desvalorizacion de exislencias con carge a los
resultados del gjercicio en gue ocurren tales reducciones. El valor neto de realizacion as
&l precio de venta estimado en el curso normal de operaciones, menos los gastos de
venta vanables.

il Propiedad, planta y equipo y depreclacién -

La propiedad, planta y equipo, a excepcién de las edificaciones y de algunos terrenas que se
reconacen a su costo de adquisicidn, se presentan a su valor razonable determinade sobre la
base de estudios y de t@saciones efectuadas por peritos independientes, meanos & imparte de
lzs perdidas por detenoro.  El valor en libros de estos activos se revisa permanentamanta para
asegurar que no difiera significativamente de su valor razonable al cierre de cada ejercicio. Los
incramentos en el valor de los terrenos y oiros activos, nefo de su efecto tribufario, por efecto de
su revaluacidn a valor razonabie se acreditan contra la cuenta superavit de revaluacion en &l
patrimdania,

El costo inicial de las edificaciones comprande su precio de compra, incluyends impuestos de
compras no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para ubwcar y dejar el activo
en condicionas de uso.

Los costos subsecuenties atribuibles a los bienes del activo se capitalizan unicamenie cuando
pueden ser madidos confiablemente v si se espera gue surjan beneficios econbmicos futurcs
superiores al rendimienta normal evaluado para dicho aclive. Los gasios de mantenimients ¥
reparacion se cargan al estado de resultados en el periode en el que estos gastos se incurren,

Los costos de intereses {y diferencias de cambio por estos intereses) sobre préstamos obtenidos
para financiar la construccion de inmuebles, maquinarias ¥ egquipod, gque reguieren
necesanamenia de un periodo sustancial antes de estar listos, se capitalizan.

Cuando el valor an libros de un active &3 maysr gue su valor recuperable estimado es reducido
inmediatamente a su valor recuperable,

El costo y la depreciacién acumulada de las activos vendidos o retirados son eliminadoes de sus
respectivas cuentas y la utilidad o pérdida se afecta a los resultados deal periodo.

Los estimados de vida Util de los bienes del activo fio son coma sigue:

Anos
Edificaciones 20
Maquinaria y eguipo 3ai10
Unidades de transports 5a13
Muebtes v enseres 2a10
Equipcs diversos 2a12
Egquipes de computo 2a1iD

Los valores residuales ¥ la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la
fecha de cada estado de situacidn financiera,

k) Arrendamiento financiero -

Los contratos de arrendamients de vehlculos por los que s asumen sustancialmente todos (os
resgos vy beneficios relativos a @8 propiedad del bien amendado se clasifican como
arrendarmientios financieros y se capitalizan al inicio del contraio al mengr valor que resulta entre
&l valor razonable del bien arendado y el valor presente de los pagos minimes de las cuctas de
armendamienio
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Las pagos de las cuotas de arrendamienta se asignan a reduclr ¢ pasivo y al reconocimiento del
cargo financiers de forma tal gue se obtenga una tasa de interés constante sobre el saldo de la
deuda pendiente de amartizacion,

Las chligaciones por arrendamiento financiero, netes de los cargas financieros, se incluyen en el
estado de situacian financiera como deudas a corto y largo plazo, segin su vencimiento. El costo
financierc se carga a resultados en el periode del arrendamients.  El costo de los vehiculos
agdguiridos a fraves de arrendamientes financieros se deprecia en el estimado de su vida Ol

I} Deterioro de activos no financieros -

Loz activos de la Compaila estan sujeios a depreciacion o amorizacidn por o que sa someaben
a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o circunstancias gue indican gue su valor
en libros podria no ser recuperabie. Las perdidas por deteriona son el monto en el que el valor
en libros del aclive excede su valor recuperable, El valor recuperable de un aclive o de una
unidad generadora de efectivo corresponde al monte nefo que se obiendria de su venta, menos
sUs costos de venta, © sU valor en uso, el mayar, Para efecltos de evaluar el deteriora. los activos
@ agrapan a los niveles mas pegueios an los gue se genera flujos de efectivo identificables
{unidades generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable,
s@ reconoce una pérdida por deterioro con crédito al valor de activo. Las pérdidas por deterioro
sa reconocen en el estado de resultados. Pérdidas por deterioro se extorman si e ha producido
algin cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable de los activos v se
axtornan solo en la madida que el valor en hbros de activo no exceda el valor razonable gque se
habria determinado, neto de depreciacién y amonizacion, si no se hubiera reconocido pérdids
alguna por deteriors,

m} Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen en |a fecha en gue las fondos sa reciben, netes de los
costos incurridos en |3 transaccion,  Estas obligacionas se registran subsecuantamente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (nefo de los costos de la
transacciin} y el monto a desembolsar se reconoce en resuitados en el plazo de las obligaciones,
usanda al método de Interés efectivo. Las obligaciones se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compalila tenga el dereche incondicional de diferir el pago de la obligacion par o
menas 12 meses después da la fecha del estado de situacion financiera.

nj Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la ranta para ¢ afo comprende el impuesto a la renta comrients y diferido,
El impuasia a la renta se reconocs én al astado de resultados.

Ef cargo por impuasta a la renta corrfiente se calcula de acuerdo a las leyes tributarias aplicables
8 la Campafiia a |a fecha del estado de situacién financiera. La gerencia evalda periddicamente
la posicidn asumida en las declaraciones juradas de impuesios respecto de situaciones en las
que las leyes Inbutarias son objeto de interpretacion.  La Compafia cuando coresponde,
constituye provisionas sobre los montos gue espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuasto a la renta difendo Se registra en suU 1otalidad por el métedo del pasivo, sobre las
‘diferencias temporales gue surgen entre las bases trbutarias de activos y pasivos vy sus
respectivos valores mostrados en Ios estados financizros.  El impuasto a la renta difendo se
determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacitn financeera v que se espera seran aplicables cuando & impuesto a la renta diferide
activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los impuestos 3 la renta diferides actives s2 recanecen en la medida que sea probable gua sa
produzcan beneficios tributarios fulures contra ios gue se puadan usar las diferencias temporales



o} Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiens una obligacidn presenta legal o
asumida como resultado de eventos pasados, &5 mas gue probable gue se reguenna de la salida
de recursos para pagar la cobligackin v el monto ha sido estimado confiablements. No se
reconcce provisiones para futuras perdidas operativas

Cuando existen varias cbligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se delermina cansiderando la clase de obligacidn como un todo. Se
recanoce una provision aun cuando la probabilidad de la salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequefa,

pl Beneficios del personal -
Beneficios por cese -

Los peneficios por cese se pagan cuando la relacion laboral e internumpe antes de a fecha
normal de retire © cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos
beneficios.

La Compafiia reconoce ks benaficios por cese cuando esla demostrablements comprametide
ya sea: i) @ paner fin a 1a relacion laboral de empleades de acuerdo & un plan formal detallado
sin posibilidad de renuncia; oii) de proporcionar beneficios por cese como resuliado de una oferta
hecha para incentivar el retiro voluntario. Los beneficios que vencen &n mas de 12 meses
despues de la fecha del estado de situacion financiera se descuentan a su valor presente,

Gratificaciones -

La Compafia reconoce el gasto por gratificaciones de su personal contratado vy su
correspondiante pasivo sobie las bases de las disposiciones begales vigentes en el pals

Vacaciones -

Las vacacianes anuales del parsonal s& reconocen sobre la base del devengado. La provisidn
por 13 obligacitn estimada por vacacionas anuales del personal resuftantes de senvicios
prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera,

Compeansacibn por tliempo de senvicios -

La compensacion por tempa de servicios del personal de la Compafiia comespande a sus
derechas indemnizatorios calculados de acuardo con la legislacion vigenie la que se fiene que
depositar en [as cuentas bancarias designadas pof los trabajadores en log meses de mayo y
noviembra de cada afio. La compeansacion por bempo da servicios del perscnal es equivalente a
media remuneracion vigente a la fecha de cada depdsito y se reconoce sobre la base del
devengado. La Compadia no tiena obligaciones de pago adicionalas una vez gque efectia los
depdsitos anuales de los fondos a los que ¢l trabajador tiene derecho,

q) Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en hos estados iinancieros y se exponen en notas a
Yoz estados financieros a menos que su ocurrencia sea remota, Los activos contingentas no se
reconocen en los esiados financieros v se revelan sdlo si es probable su realizacién,

rj Capital -

Las acciones comunes s clasifican en el patrimonio,
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s) Distribucidn de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionisias de la Companiia se reconace como pasivo en los
estados financieros en el periodo en al que los dividendos se aprueban por los accionisias de la
Compania.

t} Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la confraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa ks montos por cobrar por la venta de blenes o prestackin de servicios, nelo de
devoluciones, descuentos € impuesto general a las ventas.

La Compafila reconoce sus ingresos cuando estos se pueden medir confiablemente, gs probabla
que beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la transaccibn cumple con
critenos especificos por cada una de las actividades de la Compalfiia.

Los ingreses par venia se recanocen, dependienda de los términos acordados con el comprador,
cuando la Compania ha entregado los bisnes en condiciones de uso en el lugar establecido por
el compradsr o el comprador, ha recogida los bienes en los almacenes de la Compadla En ese
momento 52 han transferido al comprador kos riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v @3
probable que los beneficios econdmicos relacicnados con |a transaccidn, fluiran a la Compania

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcidn de tiempo transcurrida,
usando al méiodo dal interés efeclivo,

u} Reconoccimiento de costos y gastos —

El costo de venta de los bienes se reconcce en resultados en la fecha de entrega del producto
al cllente, simultdaneamente con el reconecimiento cuando la Compafiia tiene la seguridad que
ha transferido los riesgos y beneficios de los bienes producidos v de las mercaderias vendwas
hacia al cliente,

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del prncipic del devengo
independientementa del momenio en que se paguen. Los costos vy gastos que estan
relaclionados con los ingresas se reconocen en e mismo periodo en el que se reconocen s
ingrescs,

¥) Flujos de efectivo -

El efectiva y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible y los depdsitos a la vista
en bancos

w) Reclasificaciones

Sa han afectuado ciernas reclasificaciones en el estado de flujo de efectivo de 2013 para una
mejor presentaciin.

ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financiercs: riesgos de
mercado (incluyendo 2l riesge de monada, riesgo de valor razonable de fasa de interds y riesgo
de precia), riesgo crediticio, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo
El pragrama general de administracion de riesgos de la Compafiia s concentra principalmente
en lo impredecible de los marcados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en &l desampens financiers de la Compadia.

a) Riesgos de marcado -



iy Riesgo de tipo de cambio -

El rizsqo de tipo de cambio es el riesgo de que el vakar razonable o flujos de caja futuros de un
imstrumento financiero fluciden debide a cambios en los tipos de cambio. La axpasicidn a los
tipos de cambio se relaciona principalments con las actividades operativas de la Compafla
{cuando ks ingresos vy los gastos se encuentran denominados en una moneda diferente de la
moneda funcional de la Caompania).

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros ¥y Administradoras de Fondo de
Pensiones. Al cierre del ejercicio los tipos de cambilo ullizados por la Compafia para el regisiro
de los saldos an dalares estadounidenses es de 5/.2.981 y 5/.2.989 para los activas y pasivos,
respectivamenta (S, 2. 784 y 5.2 796, respactivamants, al 31 da diciembre da 2013)

La Campalla faclura sus ventas sustancialmente en dddares estadounidenses. El rlesgo da tipo
de cambic surge sustanclialmente de los depdsitos en Instituciones financieras. de las cuentas
por cobrar v de los pasivos bancarios en doélares estadounidenses que se mantienen. La
Compadfila no utiliza contratos a futuro (“forwards”) para cubrir 2u exposicion al riesgo de lipo de
cambio; trata de mantener una posicion neta en meneda extranjera favorable para no exponerses
innecesaramente a cualquier variacién en el tipo de cambio. En adicidn, considera gue su nivel
de rentabifidad le permite tener ciero grade de cobertura para enfrentar este riesgo.

Los saldos en moneda extranjera al 21 de diciembre son los siguienies:

2014 2013
uss uss
Activos -
Efectivo y eguivalente de efective 16,552,744 17,385,803
Cuentas por cobrar comerciales 3,548,618 38524976
Citras cuentas por cobrar 117,063 198,879
20,618,425 21,287 760
Paszivos -
Dbligaciones financieras (11,512 187) (16,315, 356)
Cuentas por pagar comercialas (1482977 (421,701}
Otras cuentas por pagar {62,563) (61,784}
(12,935, 164) (16,868 B41)
Tatal active nato 7,623,261 £.4185919
e

La ganancia y pérdida por diferencia en cambio reconocida en &l estado de resultado de 2014
ascandid a S.7AT9I126 y SI6617.598 (56946535 y GSA55857.160 en el 2013),
respecivamante,

Si al 31 de diciemnbre de 2014 y 2013, el Nuevo Sol se hubsera devaluado/depreciado 5%
respecio del délar estadounidansa, mantenando las demas variables contantes, el efecta sobre
el resuliados antes de impuesto de la Compafia, hublera sido de 5/.1,136,247 (3608485 en
2013) mayor'menor, principalmente come resultado de gananciasiperdidas en cambed
resullantes principalmente de la traduccion de los pasives contraidos en moneda axtranjera.

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

La Compafila mantiene actives y pasivos significativos que generan infereses. Sus ingresos y
flujos del efectivo operatives san independientas de los cambios en las tasas de interés en el
mercado. El riesgo de tasa de interés surge principalmente de las cbligaciones y creditos
financiados provenientesiotorgados a terceros. Las tasas variables exponen al nesgo de tasa
de intarés en los flujos de efectivo.  Las tasas fijas exponen al riesgo del valor razonable de las
tasas de interés,
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La Gerencia considera gue esta riesgo es menor, dado que las tasas obtenidas no difieren
sigrificativamente de las tazas de interés vigentes en el mercado financiero.

b) Riesgo de credito -

El resgo de crédilo surge del efeclive v equivalenta de electivo, deposilcs en bancos e
Instituciones fimancieras, asl como la exposicién al crédito de clientes, gue incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar comerciales. Respecio de bancos e instituciones
financieras, la Garencia tena coma politica sako aperar con instituciones cuyas calificaciones da
riesgo independientes sean como minimo de “A’.  En el caso de las cuentas por cobrar
comerciales la Gerencia evalla la calidad crediticia del cliente, tomando en consideracién su
posicitn financiera, la experiencia pasada y ofros factores. Scbre la base de esta evaluacién se
establece limites de crédito individuales, los se monitorean con regularidad.

La Compafiia generalmente comercializa sus productos principalments a clienies corporativas y
distribuidores

¢} Riesgo de liguldesz -

El nezgo de liquidez surge de cdmo la Compania administra su capital de trabajo, de los cargos
financieros vy de los pagos del capital de sus instrumentos de deuda. Es el riesgo que la Compafia
tenga dificultades para cumplir sus obligaciones cuando estas venzan,

La proyeccion de flujos de efectivo que realiza la Gerencia de la Compafila permite obtener
proyecciones actualizadas sobra |as necesidades de liquidez de la Compania para asegurar que
haya suficiente efective para sus necesidades operacionales, manteniendo en todo momento
suficienta margen, ce modo gue la Compafia no incumpla con los limites de endeudamiento, de
ser aplicabie, sobre cualguier obligacian

El cuadro siguiente reflaja los pasivas financieros considerando el liempo que resta desde |a
fecha del estado de situacidn financiera hasta su vencimianto.

Por wancer a:

1 afio 2 anos Mas de 2 afnos Total
i, i, 8, Si.
2014 -
Obligacicnes financieras 55,052, 891 1,848 255 3,265,733 60,264 BT9
Cuentas par pagar
comerciales 3,486,192 - = 3466192
Otras cuerias por pagar 1,480 650 - - 1,490,659
80,008 742 1,848,255 3,265,733 69,221,730
2013 -
Chligacicnes financieras 52,364,723 2.817.237 4,101,852 59,283,812
Cuenias por pagar
comerciales 1,785,820 - - 1,785,820
Ofras cuentas por pagar 2,002,322 - - 2,002 322
56,152 855 2.817.237 4,101,852 63,071,954

La Gerencia administra el riesgo asociado con los Importes incluidos en cada una de las
categorias, o que incluye el mantener buenas relaciones con fas entidades financieras locales
con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en lodo momento, asl como también soiventar
su capital de trabajo, con los flujos de efective proveniente da sus aclividades de operaciones.

d} Adminisiracion del resgo de capital —
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El objetive de la Compadia al administrar el capital consiste en salvaguardar ¥ mejorar su
capacidad de conbinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos atractivos
a sug accionistas, benaficios a otras grupos de interés ¥ mantener una estructura de capital
dptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafia puede ajustar el importe de los
dividendos a pagar a o8 accionistas, devalver el capital a éstos, emitir nuevas acciones o vender
activos para reducir sus deudas

La Compania monitarea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, que se calkcula
dividiendo la deuda nela entra el capital social. La deuda neta se refiere &l total del
endeudamiento corrienta ¥ no corfiante, menos el efectiva o equivalentes de efectiva, El capital
tolal comprende &l patrimaonio nato mas |la deuda neta

Al 31 de diciembre, el ratio de apalancamienta ha sido como sigue:

2014 2013

ai. al.
Teial pasiva 65,221,730 £3.071.954
Mencs: Efectivo y eguvalentes de efectiva (52,040 592} {51,228 458)
Deuda neta (a) 13,181,138 11,543 455
Total patrimono (b} 75,081,414 TH. 444 830
Ratio de apalancamianta {a) / (b) 0.17 0.15

e) Estimacsin del valor razonable de instrumentos financieros —

La Gerencia estima que ks valores an libros de kos instrumentos financieros de la Compania al
3 de diciembra de 2014 y 2013 no difieren significativamente de sus valores razonabkes debido
sustancialmente a su vencimienio en el cono plazo.

En el caso de las devdas a largo plazo, la Gerencia considera que el valor en libros es similar a
su vakor razonable debido a que las fasas de interés pasivas son de niveles simitares a las
vigentes en el mercado. Al respecto, el valor razonable es calculado sobre la basa da flujos da
caja descontados usando el costo promedio ponderado.

ESTIMADDS CONTABLES CRITICOS

Los estimados vy critenos usados por la Compafia son continuamente evaluados y se basan en
su experencia histdrica y olros factores, incluyendo la expectaliva de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las crrcunsiancias,

La compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los respeclives resuliados reales

Las estimaciones ¥ supuesios gue tiena un riesgo significativo de causar un ajusite material a kos
zaldos de los activos y pasivos en el préximo afo se presentan a continuacion

¥a) Estimacion para cuentas de cobranza dudosa -

Lz estimacidn para cuentas de cobranza dudosa se eslableca cuando existe evidencia objetiva
de que la Compafila no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los terminos
originales de las cuentas por cobrar, Al respecio, la Compafiia registra una eslimacién para
todas aquellas cuentas a las que s& le han efectuado las gestiones de cobranza sin resultados
positivas, debido a que la Compafila considera que por la naturaleza de los productos que
comercializa tales cuentas no generaran flujes futuros.
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b Impuestos -

La determinaciin de las chbligaciones y gasios por impuestos requiere de interpretacicnes a la
legislacicn tnbutasia aplicable. La Compaiiia busca asesoria profesional en matena fnbutaria antes
de tomar alguna decisitn scbre asuntes tnbularos. Aun cuanda la Gerencia considera que sus
estimacionas son prudenies y apropiadas, pueden surgir diferencias de nferpretacién con la
administracion inibutzaria que pudieran afectar s carges por impuestes en el futuro,

{c} Revisidn de valores en libros v estimacidn por deteriors

La Compafila aplica kos lineamienios sefalados en la NIC 35 para determinar si un activo
requigre de una estimacicn por deteroro, Esta determinacion requiere analizar los indicadores
que podrian significar deterioro asi como en la determinacion del valor en uso. En este ultimo
Caso 5@ requiera |a alaboracstn de flujes de caja futuros gue incluye la proyeccion del pivel de
operaciones futuras de la Compafia, proyeccion de factores econtmicos gue afectan sus
ingresos ¥ coatos, asl coma la determinacion de ia tasa de descuenta a ser aplicada a esta fujo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de este rubro, al 31 de diciembre comprende:

2014 2013
S, Si.
Caja 274,520 314,422
Cheques en carfera 3,115,658 2,008, 287
Cuentas comientes en instituciones financieras 9,741,470 6,688 323
Depbsitos a plazo an monada extranjera 38,908,544 42,274, T26
52,040,552 51,228 458

El detalle de los depositos a plazo se muestra a continuacion:

Tasa de Cantidad de
Entidad financiera Impaorte interés depdsiios
USE W
2014 -
Banco Interamencano da Finanzas o BO0 700 0.5% 5
Banco Scotiabank Perd 5 .44, B451613 0.24 ab.28% 2
13,052,313
2013 -
Banco Interamericana de Finanzas 0,544 805 2adi% 17
Banco Scotiabank Perd 5 A A L5 LB 732 0.11% 2
15,108,537

Los depdsitos & plezo corresponden a depdésitos de libre disponibilidad y estan libres de
gravameanes.

‘e zcuerdo con la informacién de las empresas casificadoras de riesgo, la calidad de los bancos
lacales en las que ia Compafhia deposita su efectivo en cuenias correntes y depdsitos a plazo
se discnmina coma sigue

Clasificacion del banco segln clasificadora 2014 2013
81 &l
A+ 4 924 317 4,393 075
A 43,726,097 44 510,674
48 650,414 48,004, 049
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro al 31 de diciembre comprende:

Tercaros -
Facturas y otros comprobantes por cobrar
Latras por cobrar en cartera

Empresas relacionadas -
Facturas y otfras comprobantes por cobrar

Estimaciin de cuentas de cobrarza dudosa

2014 2013
&1, g,
11,381,103 10,177 480
T33.495 275 434
12,114,603 10,452,814
25,443 232,370
12,140,046 10,685,284
(210,201) (63,593)

11,929,845 10,621,661

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento cormiente y sustancialmente no devengan
inferasas de financiamiento v no tlenen garantlas especificas. En algunos casos se cobran
intereses moratorios y se cuenta con garantias (letras. cartas fianzas, hipotecas, enfre otros)

El mavimiento de la estimacién de cuentas de cobranza dudosa es el siguiente:

2014 2013

S, =TH
Baldg irecial 63,593 105,910
Adiciones 164,201 73,319
Deduccionas (17.583) (115,636)
Salde final 210,201 83,533
El vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales se muastra como sigua:

2014 2013

5. sl
Vigentes 8,276,757 7.590,402
‘encidas de 1 hasta 30 dias 2,303,841 1,876,002
Vencidas de 31 hasta B0 dias 285,782 123,378
Mayores a B0 dias 1,273,666 885 502

12140, 045 10,685, 284

EXISTENCIAS
Este rubro al 31 de diciembre comprenda:

2014 2013

5. TH
Mercaderias 22,855,779 25 B58 489
Suministros 72,605 1.817
Eastencias por racibir 14 417,977 10,087,529

37,348,381 35,653,835
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PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

El saldo de este rubro al 31 de dickembre comprende 10 siguients:

Saldo neto
Saldo al 31 de diclembre de 2014 al 21 de
Depreciaciin diclombre

Costo acumulada Saldo neto do 2013

51 Sl &l Sl
Terrenos 11,676,213 - 11,576,213 11,576,213
Edificaciones 34,838 261 (3637542 31200719 31,948,789
Unidades de lransparte BBT 468 {54, 809) 512,657 417,080
Musbles v enseres 124910 {20.855) 104,055 65,478
Equipos diversos 450,130 (187,084 303,046 BB1.802
Trabajos en curso 620,768 - G20, 766 g4, 359
Tedal 48,217,745 £3.900,290) 44317 455 44 953,721

El movimiento de este rubro por el afio terminado e 31 de diciembra de 2074 ha sido como sigue:

2014 - Saldos Revaluaci- Saldos
Iniciales Adiciones Gnfajuates Retiros finales
=Th 8. &I k=1 Sl
Lol
Tesrencs 11,676,213 - - - 11,576,213
Edificaconas 33,865 867 DEH 395 - - 34,838, 262
Uredades de franspare 435,201 137 862 - {9.387T) 567 466
Musblas y enseres 73,417 51,483 - - 124,810
Equigos diversos 1118138 gz, 7a7 22732 (TED,455) 490,130
Trabajos en curso B4, 359 550,958 (13 551} - 220, TEE
Taial 47 138 288 1,780,125 TRATE { TEH, Bad) 48.217, 747
Depreciackin acumEads;
Edificaccnas [(1,821.078)  (1,7T16,464) - - (3.637.642)
Unidades de transporie (22,211} [34,078) 12,921) 3,599 (54, BOS)
Mustdas y ensares {7.535) (12,784) {123) - (20 B5E)
Equugos diversas (233,337} (59, 238) (145 471} 280 882 {187 0ad)
Total _(2184.565)  (1,8682,672) (147,715 284 561 (3,500 251)
heto 44,553 721 44 317 458

El importe de S/.147,715 cormesponde al ajuste de los saldos iniciales de la depreciacién, el cual
fue registrado con cargo A los resultados de 2014

&l 31 da diciembre de 2014, la Compania mantiene activos fijos adquindos bajo la modalidad de

arrendamiento financiers, cuyo saldo neto asciende a 5/.33,890,879 (5/.33.281,934 al 3
diciembre de 2013),
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El movimienta del afo 2013 se detalla a continuacion.

2013 - Saldos Transfe- Saldos
iniclales Adiciones rancia Retiros finalas
5. 5. 51, 5l 5.
Ciosto
Terrenos 7,508,591 3. TET BZ2 - = 11,576,213
Edificaciones B 201,026 24 53T 4449 1,308, 270 (176.878) 33,850,667
Unidades de transporte 10262 129,029 - - 4359, 281
Muebles v enseres 44 D03 27,578 1,838 - T3417
Equipos diversos 1,141,838 174,127 TO, 156 (271,022) 1,115,138
Trabajee en curso 1,041 423 403,240 {1,350, 304} . 4359
Tatal 16,547,143 25,038,043 - {44 200 47 138,286
Deprecacion acumulada:
Edificaciones {1,180, 878) (740, 200) - (1,921,078}
Unidades de ransporie - w2211 (22.211)
Muebles y enseres - {7.833) = - (7.938)
Equipos diversos - {277 075} - 43,738 (233337
Totzd (1,180,878} {1,047 425) = 43,738 (2,184, 555)
Mato 17 .056.265 A4 553, T21

El gasto por depreciacidn de los afos terminados el 31 de diciembre se distribuye en el estado

de resultado como sigue:

2014 2013
51, 8l
Gastos da administacin 1,000,802 511,663
Gastos de ventas 1,008,370 535,762
2,009,172 1,047 425
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre este saldo comprende o siguienta:
2014 2013
8l SI.
Terceros -
Facturas por pagar - proveedores nacionales 154,725 694 031
Faciuras por pagar - proveedores del extarior 3,192, 1485 1,014,305
<5.348, 520 1,708,338
Empresas relacionadas - Facluras por pagar 118,272 TT. 484
3,466,192 1,785,820

Las cuentas pof pagar comerciales se onginan sustancialmente por la adquisicion de
mercaderias al exterior y por la prestacion de serwicios de terceros. Estas cuentas no devengan

kntereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDOD

El movimiente del impuesto a |a renta diferido &n el afio 2014 y las partidas gue les dieron arigen,

sa muestran en ai cuadro adjunto.

Diferencia temporaria pasiva

Mayor valor por revaluacion da terrands
Mayor valor por revaluacin de unidades de
transparte y equipos, nete de depreciacion
Drepreciacion par arrendamiente financieno

Impuesto a la renta diferido pasivo -
Mayaor vakor por revaluscion de terrencs
Mayor vakor por revalizacién de unidades de
transporte ¥ equipos, neto de depreciaciin
Depreciacién por arrerdamiento financiera

El movimients def afo 2013 se muestra a continuacian

Diferencia tempaoraria pasiva

Mayor valor por revaiuscion de terranos
Mayor valor por revaiuacion de uidades de
trarsporte ¥y Bqupos, neto de depreciacidn
Depreciacion por arrendamiento financiers

Impuesto a la renta diferido pasivo -
Wayer valor por revaluscion de terrenos

Mayor vakor por révaluaciin de uredades de
transporte ¥ equipos, neto de depreciacion
Capreciacion pos arrendamiente financiero

PATRIMONIO NETO

a) Capital social -

Saldo al Movimiento Saldo al
010112014  aumento disminucicn 31122014
5/, 5. Sl .
1,370,049 - - 1,370,048
443 002 - {50,028 £43.020
2,785,411 4,127 950 (91,523) 7004, 895
4,558 552 4 127,955 {191,451) _3.91 7062
411,014 - 411,014
132,828 - (29,979} 102,945
835,623 1,238 388 (27 458) 2,048 555
1,379 5685 1,238,388 (57 435) 2 560.513
Saldo al Movimiento Saldo al
0012013 aumento digminucion 31122013
TR sl 1R g1,
1,370,045 - - 1,370,049
562 637 = {119,545) 443,092
1,550 0% 1,305 470 (74,157} 2, 785411
3,482,784 1,308,470 (193,702) 4,598,552
211,014 = - 411,014
168, 791 - (35.863) 132 928
465,030 02 B4 (22,248} B35 623
1.044 B35 S92 541 (58.111) 1,375 585

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado esla represenlado por
3,545, 104 acciones comunes respectivaments, de valor nominal de 5110 cada una,

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacion societaria de la Compafia es como sigue:
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13

Porcentage de participacidn individial HNumero da MNamero de

an &l capital accionisias ACCRNEs
5.95% 1 24T B13
8.22% 1 326,904
3.22% 1 1,108,772
52.57% 1 1,863,619
4 3,545,104

b) Raserva legal -

Dwe acuerdo con la Ley General de Socliedades, la reserva legal se constituye transfinendo como minema
10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta que alcance
un manto equivalenta a la quinta parte del capital,

En ausencia de utiidades no distribukdas o reservas de libre disposicidn, la reserva legal debe ser
apdicada a compensar pérdidas, pero deba ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pera
igualmentes debe ser repuesta.

En &l 2014 sa ha transferido a esta reserva el imparte de S/.385,952 (501,134,703 en al 2012),
cormaspondienta a la ulilidad neta abtenida en al afo 2013,

€] Distribucion de dividendos —

Los dividendos en favor de accionisias distinios de perscnas juridicas domiciliadas en Perd, estan
afectos ala tasa del 4 1% por concepto de impuesto a la renta, siempre y cuanda se hayan generada
hasta el 2014, A partir del 2015, |a tasa es de §.8%, la misma que se incrementard gradualmente
hasta alcanzar la tasa de 2.3% en el 2019, Esie impuesto es de cargo de las accionistas; &l mismo
que es retenido v liquidada por la Compaiia.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los dividendas y cualquier ofra forma da distribucién
de utilidades no constituyan renta gravable para efectos del impuesto a la renta

En al 2014 y 2013 =& efectud el pago de dividendos con cargo a las utilidades de 2010 y 2011, par
el Imporie de 5/.7.5259419 y 502,050,000, respectivamente. Esios fueron aprobados por Junta
General de Accionistas del 1 de marze de 2013 y 10 de diciembre de 2012, respactivamenta.

d) Resultados scumulados —

Esta cuenta incluye & superavit de revaluacidn de! ado 2013 por 5/.1,352 881 resultante de la
comparacion de los valores revaluados de la propiedad. planta y equipo con ! valor en (ibros,
después de deducir el impuesto diferido correspondiente, asl como el superavit de revaluacion del
afio 2014 por Sf,95,204, resultante de la revaluacidn de equipos diversos

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerancia considera que ha determinado k2 matera imponible bajo el régimen general del
impuesio a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la refarida
leqislacion reconoce camo gravables v noe gravables, respectivamente.

®

La tasa del impuasto a la renta ha sido fijada en 30%. La materia impenible y el impuesto a g
renta han sido determinados coma sigue:
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b)

d)

2014 2013

8l Sl
Hilidad ardes de impuesta a a renta 12,252,965 16,212,252
Adiciongs -
Depreciacidn de activos revaluados 50,928 119,545
Depreciacion de activos en armendamients financkard #1.523 74,157
Donacionsas . 00
Multas & interesas 43,345 2,583
Olres gastos no aceptados tributasiamente £.910 2,065
Deducciones -
Depreciacion de activos an arrendarmianto financiars (4,127,953} {1,309, 470)
Base para caleulo del impuesio a la renta B.355,712 15,101,832
Impuasio a la renta corrienta 2508713 a4, 530,450
El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2013

&l s,
Corriente 2809713 4,530,490
Diferido 1,180,953 334,730

3,690 866 4,865,220

La Administracion Tributaria tenea la facultad de revisar vy, de ser el caso, corregir el impuesto
a la renta determinado par la Compafia en los cuatre Gltimos afios, contados a partir del 1 de
enern del afo siguiente al de la presentacidén de la declaracién jurada del impuesio
correspondiante (aftos abiertos a fiscalizacion).

Los afios 2010, 2013 y 2014, Inclusive, estan abieros a fiscalizacion. Debido a que pueden
surgir diferencias en |a interpretacian por parte de la Administracion Tributaria sobre las nomas
aplicables a la Compafiia, no a3 posible anticipar a la fecha si se producirdn pasivos tributarios
adicicnales como resultade de evenfuales revisiones. Cualguier impuesto adicional, moras,
recargos @ intereses, si se produjeran, seran reconccidos en 10s resultados del afo en el que
la dferencia de criterios con ka Administrackdn Tributaria se resuelva. La Gerencia estima qua
no surgiran pasivos de impornancia como resultado de estas posibles revisiones,

Fara los efectos de la determinacion del valor de mercado de fas transacciones que se realicen
con partes relacionadas asl como aguellas realizadas desde, hacia o a fraveés de paises o
terrforios de baja o nula imposicion se debe determinar basandose en las nonmas de precios
de transferencia. Esta obligacion rige para los fines del calculo del impuasto a la renta,
impuesto genaral a las ventas & impuesto selective al consumo, , Estas normas definen, entre
otros, un ambito de aplicacion, criterios de vinculackan, asi como analisis de comparabilidad,
metodalogias, ajustes y declaracién informativa. Las normas legales requieren que cuando se
cumplan ciertas condiciones, las empresas estan cbligadas a contar con un Estudio Técnico
que respalde el cdiculo de los precios de transferencia de fransacciones con emprasas
vinculadas.

Sobre el particular, Iz Gerencia de |la Compadia, considera que se ha tomado en cuenta lo
establecido en la legislacidn tributaria sobre esios temas. por ke que no surgirdn pasivos de
importancia al 31 de diciembre de 2014, Esto incluye considerar la obligacidn, &l [ hubiere, da
preparar y presentar |a declaracion jurada anual informativa de precios de transferencia del
efercicio fiscal 2014 en el plazo v formate que la SUNAT indicara,

& partir del 1 de enera de 2005, as de aplicacion el Impuasto Temporal a los Activos, gue grava
a los gensradores de renta de tercera categaria sujetos al régimen general del impuesto a |a
Fenta.

a7
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A partir de 2000, 1a tasa del impuesio es de 0.4% aplicable al monte de los activos netas que
exceden S 1 milkon,

El manto efectvamenta pagads podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta dal
régimen general del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacién del impuesto a ka
renta del gjercicio gravable al gue comesponda,

@) Con fecha 31 de diclembre de 2014 se publicd @ Ley N® 30258 Ley que Promueve la
Reactivacitn de la Economia, mediante la cual se dictaron diversas medidas de caracter
fributario con el fin de reactivar 2 economia en el pals, Como parie de las medidas 52 aprobd
fa disminucion gradual de |a tasa del impuesio a la renta v &l increments gradual de la tasa dai
impuesto a kos dividendas a partir del 2015

La Tasa del impuasto a la renta para el afio 2015 asciende a 28%, la cual ird disminuyendo
hasta akcanzar el 26% en el afo 2019, En ko que respecia al impuesio a los dividendos la tasa
para &l 2015 es de 6.8% y 3¢ Incrementard gradualmente hasta alcanzar %.3% para el afo
2018, Como consacuencia de la modificacian en 1as tasas del impuesto a la renta no ha habido
cambics en el registro contable del impuesto a la renta diferido, porgue la Gerencia considera
el efecto inmaterial.

VENTAS

Las ventas de blenas por los afios lerminados el 31 de diclembre comprenden:

2014 2013

s, sl
Ventas a lercercs 101.667.428 100,090,885
Ventas a empresas relacionadas 76,278 35,185

101,743,706 100,128,070

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por los &fios terminados el 31 de diciembre esta conformado como sigua:

2014 2013
si. 5i.
Compras 71,850,827 62,088,560
Variacion de existencias 2,565,102 10,706,544
74,416,029 72,793,104

En al 2014 al costo dé venlas que corresponde a empresas relacionadas asciende a 5455463
{528,833 en el 2013).

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por los aftos terminados &l 31 de diciembre se detallan a continuacién:
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2014 2013
8, Sl
Gastos de personal, directores y gerentes 1,425,387 1,417 B7H
Gastos de servicios prestados por tercems 1,643, 548 1,351,678
Gastos por ributos 120,628 105,423
Otros gastos de gestidn 996,881 573,627
Pravisiones y deterioro de aclivos 1,089,450 584 982
5,275,944 4,033,588

GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por los afos tarminados el 31 de diciembre comprenden lo siguients:

2014 2013
8/, 8.
Gastos de personal, directoras y garanles 217,398 203,384
Gastos de senicios prestados por tercaros B.E60,432 7421952
Otres gastos de gestidn 154 672 177,0M
Provisionas y delerioro de activos 1,008,370 535,762
10,048,872 8,338,179

GASTOS DE PERSOMAL

Los gastos de parsonal por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
Sl =T
Remuneracionses y participacionas 1,578,255 1,442,210
“acaciones 41,277 25,873
Gratificacionas 108,516 69,812
Compensaciin por tiempo de senvicio 57,101 55,570
Contribucion a Essalud 54,865 37,827
Otras cargas da personal 2871 9,880
1,642,785 1621272
La distribucian de los gastos de personal &5 como 5& muesira,
2014 2013
i ai.
Gastos administrativos 1,425 387 1.417.878
Gastos da wantas 217,388 203,384
‘I.E-ig.?ﬂﬁ 1,821,272

En el 2014, los gastos relaclonados con el personal de gerencia ascendieron a S/.601,579

(54,337 669 en el 2013).

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden;
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2014 2013
Sl 8.
Compras del afio T1 880 927 G2 086 560
Gaslos de personal 1,642,785 1,621,272
Servcios prestados por lerceros 10,312,980 8,806,472
Tribatos 120,628 113,712
Cargas diversas de gastién 1,151,563 709,565
Frovisiones y deteriora de activos 2,087 860 1,120,745
87,176,743 74,458, 327

Las compras son realizadas principalmente en el exterior en los mercadoes de Japén, India y China
En &l 2014 8l costo de las importaciones, incluyendo fletes, gastos de aduana y desaduanaje y otros
gasios relaclonados, ascendid a 3/, 70,416,738 (561,692,780 en el 2073).

La distribucldn de los gasios de naturaleza se presenta & continuacian:

La distribucicn es como sigue:

2014 2013
Si. Si.
Costo de ventas 71,850,527 62,085 560
Gastos da admenistracion 5,275,944 4,033 588
Gastos da ventas 10,048,872 8,338.172
37 176,743 74 A58 327

La Compafiia terceriza las aclividades relacionadas a [a parie administrativa y de operaciones,
cuyo costo se registran en |a cuenta servicios prestados por [ercercs.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Coen fecha 16 de abril de 2015 fa Junia General de Accionistas aprabd la distrbucion de dividendos
por 514,270,073, Aparte de de los mencionado no se han identificado eventos posteriores al 31 de
diciembre de 2014 que deban ser informados,



